Black Rock 2025 Raporu

Kaynaklar Uzerine Detayli Brifing
Dokumani

Bu belge, saglanan iki kaynaktan, "BlackRock 2025 Kuresel
Gorunimu: Sikga Sorulan Sorular" ve "bii-global-outlook-2025.pdf"
den alinan onemli temalari ve onemli fikirleri 6zetlemektedir.

Ana Temalar

Her iki kaynak da yatirrm ortaminin, yapay zeka, jeopolitik
parcalanma ve yaslanan toplumlar gibi "mega gucler" tarafindan
yonlendirilen bir donasumden gectigini vurgulamaktadir. Bu mega
gUcler, uzun vadeli ekonomik trendleri yeniden sekillendirerek ¢ok
cesitli potansiyel sonuclara yol agmaktadir.

1. Donusumun Etkileri:

Geleneksel is dongulerinin gegerliligini yitirmesi: Veriler
artik tipik bir ig dongusuni degil, trendin nasil degistigini
gostermektedir. 2024 yili, yapay zekanin onemli bir piyasa
itici glcu oldugunu ve enflasyonun buyumede yavaslama
olmadan dustugunt gostererek bu gorusu pekistirmistir.
Yatirim stratejilerinin yeniden dusunulmesi: Degisen
trend, 60/40 hisse senedi ve tahvil portfoyu gibi geleneksel
yatirim ilkelerini sorguluyor. Yatirnmcilarin daha genis bir



yelpazede yatirirm yapmalari ve mega gugclerin sekillendirdigi
tematik firsatlari aramalari gerekiyor.

Sermaye piyasalarinin onemi: Donusumdun insasi icin
buyUk miktarda sermayeye ihtiyac duyulacak ve bu yatirimlar
simdiden gerceklesiyor. Ozel piyasalar, bu blyiyen talebe
maruz kalmanin bir yolu olabilir ve hukumetlerin tek basina
karsilayamayacagi miktar ile devasa finansman ihtiyaclari
arasindaki boslugu doldurmaya yardimci olabilir.

Aktif yatirrm yonetiminin artan onemi: Surekli degisen bir
gorunum, surekli gelisen bir portfoy gerektirir. Bu nedenle
aktif stratejiler ve yatinnm uzmanligi bu ortamda avantaj
saglayabilir.

2. Mega Giiglerin Ozellikle Odaklandigi Alanlar:

Yapay Zeka: Yapay zeka, sadece verimlilik saglamanin
otesinde, yeni fikirlerin ve kesiflerin Gretilme surecini
hizlandirarak buyume ve ekonominin bilesimi Uzerinde genis
kapsamli etkilere sahip olabilir. "Yapay zekanin geligimini
takip etmek ve portfoyleri buna gore uyarlamak icin Ug
asamali bir gerceve - insa, benimseme ve donusum -
kullaniyoruz."

Altyapi: Altyapi, yapay zeka gibi mega gugclerin kesistigi
noktada yer aliyor ve artan talep goriyor. "Ozellikle
havalimanlari ve veri merkezlerindeki hisseler gibi altyapi 6z
sermayesini tercih ediyoruz, cunku yuksek degerlemelerin
daha az igaretini goruyoruz."



Parcalanma: Artan kiresel gerilimler, tedarik zincirlerinin
yeniden yapilandiriimasini ve rekabet halindeki jeopolitik ve
ekonomik bloklar olusumunu hizlandiriyor. "ABD-Cin
rekabeti, Ozellikle yari iletkenler gibi ileri teknolojilerde olmak
Uzere stratejik sektorlerin ayristiriimasina odaklanan tarifeler
ve politikalar hizlandikg¢a 2025'te yogunlasacak."
Cesitlendirme: Hisse senedi ve tahvil getirileri arasindaki
duzensiz korelasyon yeni rejimi tanimladi ve sonug olarak
devlet tahvilleri hisse senedi satislarina karsi daha az
guvenilir bir tampon haline geldi. "Altin gibi eski ve bitcoin gibi
yeni ¢gesitlendiricilerin devreye girme potansiyelini goruyoruz.
Bu, cesitlendirme bulmak icin uzun vadeli tahvillerin yerini
almakla ilgili degil, bunun yerine yeni ve farkl risk ve getiri
kaynaklari aramakla ilgili."

Onemli Fikirler ve Gergekler

Mega gucler sadece ekonomik buyumeyi degil, ayni
zamanda enflasyon dinamiklerini ve politikalari da
etkiliyor.

ABD ekonomisi ve sirketleri, bu donusim ortaminda
nispeten iyi konumlandiriimig durumda. "ABD'nin mega
guclerden daha fazla faydalandigini ve bunun kurumsal
kazanglar artirdigini dastnuyoruz."

Yatirnmcilar, portfoylerini ¢gesitlendirmek ve mega
guclerin yarattigi firsatlardan yararlanmak i¢in yeni yollar
bulmali. Ozel piyasalar ve tematik yatirimlar, bu ortamda
giderek daha 6nemli hale geliyor.



Aktif ve dinamik portfoy yonetimi, bu belirsiz ortamda
basari icin kritik 6neme sahip.

Kaynaklardan Alintilar

"Geleneksel is donguleri neden artik gegerli degil? Kuresel
ekonomiler, yapay zeka, jeopolitik pargcalanma ve yaslanan
toplumlar gibi mega guclerin etkisiyle bir donisim gegiriyor."
"Surekli degisen bir gorunum, surekli gelisen bir portfoy
gerektirir. Yatirrmcilarin daha genis bir yelpazede, ozellikle
Ozel kredi ve altyapi gibi 6zel piyasalarda yatirrm yapmalari
ve Al'nin yukseligi gibi yapisal degisimlerin sekillendirdigi
tematik firsatlari aramalari gerektigini dustnuyoruz."
"Bitcoin'in benzersiz deger faktorlerinden kaynaklanan yeni
bir ¢cesitlendirici olarak potansiyeli, hisse senetleri ve diger
riskli varliklarla uzun vadede daha az korelasyonlu olmasini
saglayabilir."

Sonug

BlackRock'in 2025 Kuresel Gorunim raporu ve ilgili kaynaklar,
yatirrmcilar icin bu dondsum ortaminda gezinmek ve basarili
olmak igin degerli bilgiler sunmaktadir. Rapor, mega guglerin
etkisini anlamak ve portfoyleri buna gore uyarlamak igin gerekli
adimlari atmanin dnemini vurgulamaktadir.



NotebookLM yanlig bilgiler gosterebilir. Bu nedenle, verdigi
yanitlari dogrulayin.



